BVI: Verlagerung des Clearings in die EU
verringert Risiken fur Finanzstabilitat

Frankfurt, 18. September 2023. Der deutsche Fondsverband BVI setzt
sich flr eine Verlagerung des Derivate-Clearings in die EU ein, um die
Abhangigkeit von Drittstaaten und damit die Risiken fiir die Finanzsta-
bilitat in der EU zu reduzieren. Mit dieser Forderung unterstitzt der
BVI die Position der Européischen Zentralbank, EU-Kommission und
EU-Wertpapierbehérde ESMA, die ebenfalls die Abhangigkeit der EU-
Finanzmérkte von Clearingstellen in Drittstaaten reduzieren wollen.
Die ESMA zum Beispiel hat in einem Bericht vom Dezember 2021
deutlich gemacht, dass weder zusétzliche Instrumente fir das Krisen-
management noch eine verstarkte Zusammenarbeit mit den Aufsichts-
behodrden von Drittstaaten allein die Systemrisiken durch englische
Clearingstellen ausreichend verringern kdnnen. In einem Krisensze-
nario ware die englische Behorde verpflichtet, der Finanzstabilitat des
Vereinigten Koénigreichs Vorrang vor derjenigen der EU einzurdumen.

Derzeit werden rund 80 Prozent der auf Euro lautenden Zinsderivate,
die ein wichtiger Bestandteil im Risikomanagement von Fonds sind,
Uber das Clearinghaus LCH in London verrechnet. Seit dem Brexit ist
es aber nicht mehr unter der EU-Aufsicht. ,Eine effektive Uberwa-
chung und die im Krisenfall erforderlichen Schritte lassen sich aber
nur Uber den direkten Zugriff durch EU-Aufsichtsbehdrden und die
EZB sicherstellen”, sagt Thomas Richter, BVI-Hauptgeschaftsfuhrer.
Vor diesem Hintergrund unterstitzt der BVI MaRnahmen, die den
Ubergang fiir die Markteilnenmer erleichtern, wie zum Beispiel aktive
Konten bei Clearingstellen in der EU einzurichten.

Der BVI setzt sich bereits seit 2017 flr eine Verlagerung des Derivate-
Clearings in die EU ein. Er hat damit eine gegenséatzliche Position
zum EU-Fondsverband EFAMA, der sich gegen eine verpflichtende
Einflihrung von aktiven Konten bei EU-Clearingstellen ausgesprochen
hat und somit bei diesem Thema Uberwiegend die Sichtweise der gro-
Ren Marktteilnehmer vertritt. ,Die Einfihrung von aktiven Konten in
der EU ist ein akzeptabler Kompromiss, um die Finanzstabilitat in der
EU zu starken sowie ein wettbewerbsféhiges und effizientes Clearing-
system zu sichern®, sagt Richter. Nicht einverstanden ist der BVI mit
der Forderung, Schwellenwerte fiir aktive Konten einzufiihren.



